CABET 3A PEI'VJIATOPHY PEDOOPMY
BJIAJIE PEITYBJIMKE CPBHIE

16.03.2009. roauue

Ipeamer: Munubeme 0 Tome a Ji o0pasnoxkeme Hanpra 3akona o usmenama u
ponyHama 3aKoHa O HHBECTHIHOHMM (OHJIOBHMA CAJAPKH aHAJIH3Y
epexara y ckiaaay ca wi 39. u 40. cr. 2. IlocnoBunka Buaane
(,,Cayx6enn raacuuk PC*, 6p. 100/2005)

Y cknany ca ynanom 39. u 40. cr. 2. [Nocnosuunka Bnaze (,.Ci. raachuk PC*, 6p.
100/2005) naje ce

MHUIIJBEILE

O6pasznoxeme Haupra 3akona o u3MeHama H jgonyHama 3akoHa o
uHBecTHMOHUM  (QongoBuma, koju je Casery 3a peryaaropuy pedopmy
NPUBPEHOr CHCTEMA [MOJHEN0 HAa MuILbeme Munucraperso QuuancHja, M0
opojem: 011-00-148/2009-16, ox aana 26.02.2009. rox., CAIPKU HEINNOTIIYHY
AHAJIN3Y E®EKATA y ckaaay ca wi. 39. u 40. cr. 2. [locioBuuka Baane.

OBPA3JIOKEILE:

Cagety 3a peryJjiatopHy pedopmy npuBpesHor cucrtema (y aamem TekeTy: Caser)
je MunucrapetBo (MHaHCHja JOCTaBUIO HAa MUILbEe Haupr 3akona o u3MeHama M
fonyHama 3aKkoHa 0 MHBECTHLMOHUM (oHI0BMMA, ca 00pasjoKebeM U MPUIOroM Ioj
nazusom ,, AHAJIM3A EOEKATA 3AKOHA®.

O6paluBau npomnuca je oOpasnarao BpLIEHY aHalu3y MPeUIOKEHHX peliea y
cknany ca wi. 39. u 40. cr. 2. [MTocnosunka Biajge u y popmanHomM CMHCITY 3a/I10BOBHO
3axTeBe aHainmse edexara nponuca. Takohe, oOpahueau je oOpasmarao Heka 04
npejulokKeHUX peluerba. MehyTum, Heka 0 K/byuHMX pelleiba Koja Cy MpejioxkeHa
Hauprom 3akona o6pahusad npornmca Huje ofpasjarao, IITO MpejcTaBiba 030M/baH
HejocTaTak 00passokema 1 aHanuse edexara npormca.

Ananusa edekata He cafpiku noctojehy CTpYKTYpy W BEIHYMHY TPXKUIITA, HUTH
cazipsku OMIIO KakBe KBaHTU(MKAILM]Y NPEUI0KEHUX pelIetha.

Caser ckpehe maxiby oOpahuBauy npornuca, mnpe cBera, Ha Heka OJ K/by4HHX
perema koja cy npeuioxkena Haiprom 3akona,

1) Ynanom 4. Haupra 3akona BpuM ce u3mena uiana 18. cr. 1. 3akona
KOjU peryjuiie poK y KOME je ApYWTBO 3a yNpaBibaibe AYKHO Ja obaBelitaBa cBe
Yya1aHoOBe, OAHOCHO aKIIMOHAPE€ HHBCCTHLIMOHOT Cl)OH,H,a 0 U3MCHaMa npasujia rnocinoBama H
apyrux ontux akara., Yaanwom 4. Hanpra 3akona npejsuheHo je cMambemne poka 3a



obaBemraBame ca 30 mana Ha 8 jaHa npe royeTka MNpPUMEHE HM3MEHEHMX TMpaBuiia
MoC/I0Baba U APYrUX ONIITHX aKaTa.

[TocraB/ma ce nuTamke y KOJOj MEpU Ce YJIAHOBM MOTY Ha aJlekBaTraH HauuH
YIO3HATH Cca HOBUM MpaBHIMMa MocIoBama (HMp. MpoMeHoM Tapude) W ycjloBUMA Ha
TPKULITY, KAKO OU MOTJIM JIa JIOHECY O/TYKY Y IbMXOBOM Haj00/beM HHTEpECY.

2)  Yaanom 8. Hanpra 3akona mema ce wian 30. 3akona koju peryiuiie
orpaHu4eH:€ ynararmka HMOBHUHC HHBECTHLIHOHOTI (I)OH)IaZ

e [lpensuba ce noeehame npoieHTa ynarama MMOBHHE (POH/IA Y HOBYAHE JICTIO3NUTE
Ko/l 6aHaka, ¢ THM Jla ce Y HOBYaHe JIeNo3uTe Koj jejiHe GaHke Wiy Buille GaHaka Koje cy
roBe3ana jauia moxe ynaratu 10 20% WMOBHHE MHBECTULIMOHOT (poHA.

O6pahuBau nponuca je npujInKoM 00pasnokera OBOI' MPEATOKEHOr pellieha HaBeo
Ja ce HaBEeJIGHUM TMPEUIOKEHUM pellieheM MpyKajy MoryhHocTH yjiarara MMOBHHE
donga 10 60% wumosune (BoHja y HOBUAHE JAEMO3UTE Y jeJHO) OaHLM WK YKYIHO Y
HOBYaHE JIENO3nTe y JBe WM BUlle GaHaka Koje cy moe3ana nuua. O6pahusay nponuca
je, mopej HaBeJEHOr TMporycTa, 06pa3/iokMo Ja ce Ha oBaj HayuH nosehaBa HUBO
nukBuAHOCTH (QoHaa u yHarpehyjy MHCTPYMEHTH Koje (POHIOBH MOrY KOPUCTHTH Y
yrnpassbaiby JukBuAHowmhy. Caer rnocras/ba TUTamke KOHKPETHHMX pasjora 3a
npeajaraibe OBaKBOT pelleiba, MOITO je MpodsieM JIMKBUIHOCTH TPXKULITA TEHUIKO
pelnTy 3aKoHcknM mytem. Hucy npejovena ynopeana peiuesa, Kao HM TO J10 KOI' HHBOA
CY HHBECTHLIMOHM POHIAOBH Y MOTYRHOCTH /1a Ha OBAj HAYUH YKy CPEACTBa.

e Ilpesnsuba ce aa 10 20% MMOBHHE MHBECTMLIMOHOT (POHAA MOKE [a CC YJIOKH Y
yjelie JpyuTaBa ca orpaHM4eHOM OAroBOpHOMINY jefHOr JAPYIITBA, OJHOCHO JBa WK
BHMIIE JpYyIlITaBa Koja Cy roBesaHa juua, kao u moryhuocr ga o 20% wumoBune
MHBECTHIMOHOr oHaa Oyjae YIOKEHO Yy HMHBECTHLMOHE jEAMHUIE OTBOPEHUX
MHBECTHLIMOHMX (JOHI0BA KOjUMa HE YNPaB/ba UCTO APYIUTBO 3a YNpaB/batbe.

Caser ckpehe mnaxiby Ja ce J03BO/baBabeéM YHAKPCHOT BIIACHUIITBA OTBapa
moryhHocT HepeasHor nosehamwa BpeIHOCTH MHBECTULMOHHUX jeanHuLa.

e JlpymTBa ca orpanuueHoM ojrosopHoumhy Hemajy obasesy o0jaBibiBarba
rnpocrnekra, T€ ¢ 1 OBJIC Hamehe nurame TpaHCIapEeHTHOCTH.

e Huje jacHo 3amTo HHUje pasMOTpeHa MPOMEHA MPOLEHTA yJaraka HMOBHHE
MHBECTHLMOHOT (JOHIA y je/iHy BPCTY XapTHja OJl BpeJHOCTH Kojy uzaaje Penybinka,
Haposua Ganka Cp6uje, 01HOCHO Jpyro MpaBHo Juiie y3 rapaniumjy Penybanke, nmajyhu
y BUAY aKTyelHy eKOHOMCKY CHTYyallujy, kao U Biiamue mMepe BesaHe 3a NpBy eMUCH]Y
JIPAABHUX 3amica y Uuiby GuHancuparma aepuimra tekyhe ruksuaHoctu Oyuera.

e Moryha mocnesuia oBOr peuieiba je jia WHBECTHULMOHM (DOHJOBU [UIaCHpajy
Cpe/ICTBA Y BUCOKOM MPOLEHTY WM y MoBe3aHa nuua uim Hip. 20% y HoBYaHE JCTIO3UTE
KO/l ocoBHe Ganke, y3 Moryhnoct ynaramwa 20% + 20% ko 6aHaka ca KOjuMa IoCcToju
JIOTOBOP O y3ajaMHOM Iuiacmany u 20% y ApYHITBO ¢a OrpaHMYEHOM OJroBopHOLuhy H
20% MMOBMHE y MHBECTHIMOHM (DOHJ ca KOjuM Takohe MOCTOju y3ajaMHH JIOrOBOP.



3) Yaanom 9. Haupra 3akoHa Memwajy ce oapeade wiana 32. 3aKona koju
peryjmiie orpaHuuerba yjarama UMOBHHE WHBeCTHMLHMOHOr (oHja, Tako jaa npeasuba
obaBe3y JpYIITBA 3a yNpaB/batbe jJa, y clyuajy 0JCTyMama 0J1 OrpaHuyeba yjlaramba U3
OBOI' 3aKOHA W MPOCMEKTa MHBECTHLMOHOT (OHJA, @ YCle/l HACTYIMamba OKOIHOCTH Koje
JPYLITBO 3@ YIIPaB/bame HUje MOIJIO Npe/IBMACTH, OJHOCHO HA KOje HUje MOTIO YTHLIATH,
oamax obasectn Komucujy. Caser nosusa oOpahusaua nponuca Ja npeuusnpa MoMmeHar
710 KOjer JPYILITBO 3a ynpassbame uMa obasesy jaa Komucuju joctaBn o0aBellTeme, jep
npeasuheHn TePMUH HUje aJleKBaTaH.

4) Yaanom 11. Haupra 3axona memajy ce oapeade uaana 37. 3akona
KOju peryinuiie caapskuny npocrexkra. Opum unanom Haunpra 3akona mpeasuba ce na
MoJlalii 0 MHBECTULMOHOM (oH/LY, y okBHpY TTpocnekTa HHBECTUIIMOHOT (oH/a, cajpiKe
MojiaTKe O TPEHYTHO] CTPYKTYpPH KMMOBHHE HMHBECTHLMOHOr (OHAA, KAO0 IITO Cy
npoueHTtyanno yuemhe Xxaptuja 0 BPEJHOCTH TpeMa BPCTH XapTuja OJl BPEJHOCTH,
Ha3MBY M CEJMIITY H3/aBaolia ¥ Ha3UBY M CEJIMIITY OPraHU30BaHOT TPIKUILITA HA KOME ce
Tpryje TMM XapTujama, Kaja TakBe XapTHje Oj BPEJHOCTH uYMHE BHiue 0J 5% YKyrnHe
BPEIHOCTH MMOBHMHE MHBECTHIIMOHOT (pOH/A.

Mcra npumenba Casera o/HOCH ce M Ha 00jaBJbMBarbe MoJaraka KOHKPETHOT
WHBECTHLIMOHOT (JOHJA O TPEHYTHO] CTPYKTYPH HMOBHHE MHBECTULMOHOr (hoHxa Kaja
MpoleHTyanHo yyeluhe HOBYAHHX JEM03UTa MpemMa Ha3UBY M ce/uLTy OaHke Koj Koje cy
JIETIOHOBAHA HOBYAHA CPEJICTBA, Kaja JIENO3|TH y Toj GaHLM uuHe BUie oj 5% yKyrHe
BPEAHOCTH MMOBHMHE MHBECTULIMOHOT (POH/A, yMECTO jocanamber tumuta o 1%. Caser
ckpehe oGpahuBauy npommca Maxiy Aa WMIUIEMEHTalldja OBAKBOT pelleiha MOKe
JIOBECTH 10 HeraTHBHMX edekara Mo yiaaradye y HHBecTHLMOHE (oHI0BE U 103MBa ra Ja
[pe/Ioun aHaIn3y MPEUI0KEHOI Pelliermha, ¢ 003MpOM J1a Cy TPOLIKOBH M3pajie NPOCTEKTa
KOju OM YK/bYYHO M TOpe MOMEHyTe MOJaTke O TPEHYTHO] CTPYKTYPH HMOBMHE
unBecTHIMoHOr Qonna. [loctoju moryhHoet na ynarawem Hip. 10 myra 1o 5 % rotoso
50% noprdonunja Gyae NOTHYHO HEMO3HATO MOTEHIMjaHUM HHBECTHTOPHUMA.

5) Ynanom 12. Haupra 3akona spuu ce gonyna uiana 41. 3akona koju
peryiuine KO CBE MOry OWTH MOCPEAHMLH NPUIMKOM KYyMOBHMHE, OJIHOCHO Mpojaje
MHBECTHLIMOHMX jeJMHULA, TAKO WITO Aaje MoryhHocT ma mocpeanuuu Oyay W ocTajia
mna y cknaay ca aktom Komucnje. CaBer nosusa oOpahuBaya jga npeuusupa Ko cse
Mory OUTH NOCpeHULM, Kako Ou ce u3beria rpaBHa HECHUTYPHOCT.

6) Ynanom 16. Hanpra 3akona memajy ce oapeade uaana 49, cr. 1.
3akoHa KOju pery/uiiie 3ajyXKHBarbe, TaKo Ja NpOnuCyje ja APYLITBO 32 yNpaBibarbe
MOKe, HCKJbYUMBO pajli OJIpiKaBarba MoTpeGHOT HUBOA JIMKBUIHOCTH OTBOpPEHOT (oHa,
y CBOje MMe a 3a padyH oTBOpeHOr (hoH/a, BPIIMTH 3a/1yKHBAIE Ca POKOM OTILIATE J10
360 nana. Caser je pasymeo Hamepy obpahusaua npormca, amu ckpehe naxmwy jia osa
oapenba y mpakcH MOXKe JIOBECTH JI0 MOPAJHOr Xasapia OJi CTpaHe JpyliTasa 3a
ynpaB/bame Koja kejle Ja ce 3a1y:Kyjy U nosusa obpahusaua na jour jeHOM pasMoTpH
Mpe/UI0KEHO pellierbe M alTepHAaTHBE MCTOM. 3ajly’KHMBaibe Ce MOXKE KOPUCTHTH 3a
yiarame y pu3udHe XapTuje 0/l BpeJIHOCTH MPH YeMy €€ Kao KoJlarepas KOpUCTe CUTypHH
njacMaHu.



7) Unaanom 18. Haupra 3akona Bpmn ce gonyna wiana 70. 3akoHa koju
peryiuiie ojly3uMarbe J03B0Jie 3a pajl JPYLITBY 3a yNpaBibate, KojuM ce ckpahyje pok
0J1 0OCaM JlaHa Y KOMe je APYIUTBO 3a yIpaBJbake JyKHO Ja IpeHece CBe aKTUBHOCTH Y
BE3M Ca YMpaB/babeM UMOBUHOM 3aTBOpeHor (hona Ha kactoau banky. CaBeT nocrasiba
nuTame Ja Ju je pu3nuku mMoryhe ja ce NnpeHoc CBUX aKTMBHOCTH 3aBpILIK Y POKY OJ1
jeanor paHa. Mcra npumenda oanocu ce v Ha uiaan 20. Haupra 3akoHa Kojum BpuIu
u3MeHa y wiady 78. 3akoHa Tako IITO ce NMponucyje Aa je Kactoiu OaHka jyxHa Jia,
rocjie packu/a yroBopa, yMecTo y poKy 0J1 0caM jJlaHa, HapeJHOr JlaHa O] laHa pacKu/a
YroBopa, CBY JIOKYMEHTALMjy W apXUBY Npe/ia HOBO) KacToau OaHIu.

Umajyhu y Buay Haseaeno, Caper koucrartyje aa obOpasioxeme Haupra
32KOHA O H3MeHAMA M JIoNmyHama 3aKoHA O HHBECTHIHOHMM (OHAOBHMA, KOjH je
Capery 3a peryJgaTtopHy pedopmMy nojHe 0 Ha MulLbewe MunucTapeTBo
¢unancuja, CAJIPPKU HETIOTIIYHY AHAJIN3Y E®EKATA y ckaaay ca 4. 39.
u 40. ct. 2. Hocaosuuka Baaje (,,Cayxbenu raacank PC*, 6p. 100/2005).

MPEACEHUK CABETA. ¢

Mna}jaH Hunkuh



